 Политика валютного курса в Российской Федерации в период рыночных реформ (1992-2007).

С начала рыночных реформ валютный курс неоднократно менялся. Правительство пыталось найти оптимальный курс:

Ноябрь 1991 – по указу Президента предприятия обязаны были продавать 40% валютной выручки государству.

Декабрь 1991 – курс рубля по неторговым операциям перестал быть фиксированным.

Январь 1992 -  изменен порядок продажи валютной выручки экспортерам.

Установлен плавающий валютный курс по отношению к доллару, формирующийся на базе котировок ММВБ, и фиксированный номинальный курс (55 руб за 1 дол), используемый для покупки части выручки, обязательной к продаже.

Июль 1992 – отменен номинальный курс. Введен единый плавающий курс рубля по всем видам операций, который формируется на основе торгов на ММВБ; изменен  порядок обязательной продажи валютной выручки: продажа по единому рыночному курсу 50% в пропорции 3:1.
Январь 1993 – нерезидентам разрешено продавать валюту на межбанковских рынках

Июль 1993 – нерезидентам разрешено покупать валюту на межбанковских рынках; обязательная продажа 50% валютной выручки начала осуществляться только через уполномоченные валютные биржи; снято требование прямой продажи выручки через ЦБ.

Январь 1994 – запрещена продажа товаров на территории России за наличную иностранную валюту.

Июль 1995 – введен валютный коридор, ограничивающий верхний и нижний предел колебаний рубля по отношению к доллару и другим свободно-конвертируемым валютам.

Май 1996 – установлен скользящий валютный курс. Формируется на основе:

· котировок ММВБ

· котировок межбанковского валютного рынка

· текущего спроса на валюту

· состояния ПБ

· динамики инфляции

· золотовалютных резервов

Июль 1996 – РФ присоединилась к VIII статье устава МВФ, что означало введение конвертируемости рубля по текущим операциям
+ зарубежные компании получили возможность увеличивать объем продаж собственного товара за рубль, что облегчало покупку российским компаниям импортной продукции

- усиление конкуренции со стороны зарубежных компаний, увеличение операций по ввозу-вывозу рублевой наличности

Август 1998 – кризис. Его причиной послужило введение валютного коридора. Для поддержки курса ЦБ РФ расходовал примерно 8% золотовалютных резервов в неделю.

Июнь 1999 – курс начал формироваться не только на основе котировок ММВБ, но и региональных валютных бирж

2001 год – политика правительства направлена на укрепление доверия к рублю, стабилизацию валютного курса на внутреннем рынке, рост золотовалютных резервов.

Апрель 2002 – Верховный Суд постановил, что инструкция ЦБ об обязательной продаже экспортной выручки только на бирже было незаконным. Банки получили возможность торговать валютой своих клиентов на межбанковских рынках.

Валютная политика России последних лет была весьма эффективна: обменный курс рубля к доллару является достаточно гибким и стабильным. Устойчивости курса способствует растущие золотовалютные резервы и возврат доверия населения к рублю, что повлияло на увеличение частных рублевых вкладов.
2003 год - использование режима плавающего валютного курса. Это объективно обусловлено, высокой степенью зависимости макроэкономических и финансовых показателей от внешних факторов конъюнктурного характера и складывающейся нестабильной ситуацией на мировых товарных и финансовых рынках. Механизм плавающего валютного курса позволяет активно использовать инструменты денежно-кредитной политики для управления объемом денежного предложения в условиях роста и структурной перестройки российской экономики. Поэтому задачами курсовой политики останутся сглаживание резких, экономически неоправданных колебаний обменного курса и поддержание золотовалютных резервов на достаточном уровне.

2004 год – сохраняется необходимость использования режима управляемого плавания при формировании валютного курса рубля, что объективно обусловлено прежде всего специфическими условиями функционирования российской экономики, характеризующимися высокой степенью ее зависимости от внешних экономических факторов конъюнктурного характера.

2005 год - основным событием в области валютной политики Банка России в 2005 г. стал переход денежных властей к регулированию курса рубля относительно корзины валют из доллара и евро. 4 февраля Банк России впервые объявил структуру бивалютной корзины: 0,1 евро и 0,9 доллара США. В течение года Банк России постепенно увеличивал долю евро в составе корзины. 2 декабря 2005 г. было объявлено о внесении очередных изменений в механизм реализации курсовой политики: доля доллара сократилась до 0,6, а евро соответственно увеличилась до 0,4.

Январь—сентябрь 2006 года курсовая политика была направлена на сдерживание инфляции, а также на недопущение чрезмерного укрепления рубля и предотвращение резких колебаний курса национальной валюты, не обусловленных действием фундаментальных экономических факторов. На фоне поступления значительных объемов экспортной выручки и ослабления доллара США на мировом валютном рынке ситуация на внутреннем валютном рынке характеризовалась систематическим превышением предложения иностранной валюты над спросом. Это обусловило значительные объемы интервенций Банка России в рассматриваемый период. 
Использование в качестве операционного ориентира курсовой политики рублевой стоимости бивалютной корзины, рассчитываемой в указанный период исходя из 0,6 доллара США и 0,4 евро, позволяло при проведении интервенций более гибко и взвешенно реагировать на взаимные колебания курсов основных мировых валют и соответственно осуществлять сглаживание внутридневных колебаний эффективной стоимости рубля. При этом верхняя и нижняя границы стоимости корзины регулярно пересматривались Банком России исходя из заявленной цели курсовой политики.
2007 год - Политика валютного курса Банка России направлена на сдерживание инфляции и поддержание устойчивой макроэкономической ситуации и финансовой стабильности российской экономики. Курсовая политика проводится в рамках режима управляемого плавающего валютного курса. Банк России своей задачей в 2007 году видел создание условий для минимизации вмешательства Банка России в процесс курсообразования на внутреннем валютном рынке. 
Операции по купле-продаже Банком России иностранной валюты на внутреннем валютном рынке останутся основным инструментом курсовой политики в 2007 году. Для поддержания на относительно низком уровне волатильности курса рубля к значимым для Российской Федерации иностранным валютам Банк России в 2007 году продолжит использовать в качестве операционного ориентира рублевую стоимость корзины, состоящей из евро и доллара США. Это позволит при реализации политики валютного курса оперативно реагировать на взаимные колебания курсов основных мировых валют и соответственно осуществлять сглаживание колебаний эффективной стоимости рубля
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